
K y r g y z  I n v e s t m e n t  a n d  C r e d i t  B a n k  C J S C

F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  

f o r  t h e  y e a r  e n d e d  3 1  D e c e m b e r  2 0 1 2



K P M G  B i s h k e k  L L C

2 1  E r k i n d i k  B o u l e v a r d

O r i o n  B u s i n e s s  C e n t r e ,  O f f i c e  2 0 1

B i s h k e k ,  K y r g y z  R e p u b l i c  7 2 0 0 4 0

T e l e p h o n e  + 9 9 6  3 1 2  6 2 3  3  8 0  

F a x  + 9 9 6  3 1 2  6 2 3  8 5 6

E - m a i l  k p m g @ k p m g . k g

I n d e p e n d e n t  A u d i t o r s ’ R e p o r t

T o  t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  o f  K y r g y z  I n v e s t m e n t  a n d  C r e d i t  B a n k  C J S C

W e  h a v e  a u d i t e d  t h e  a c c o m p a n y i n g  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  o f  K y r g y z  I n v e s t m e n t  a n d  C r e d i t  B a n k  

C J S C  ( t h e  “ B a n k ” ) ,  w h i c h  c o m p r i s e  t h e  s t a t e m e n t  o f  f i n a n c i a l  p o s i t i o n  a s  a t  3 1  D e c e m b e r  2 0 1 2 ,  

a n d  t h e  s t a t e m e n t s  o f  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e ,  c h a n g e s  i n  e q u i t y  a n d  c a s h  f l o w s  f o r  t h e  y e a r  t h e n  

e n d e d ,  a n d  n o t e s ,  c o m p r i s i n g  a  s u m m a r y  o f  s i g n i f i c a n t  a c c o u n t i n g  p o l i c i e s  a n d  o t h e r  e x p l a n a t o r y  

i n f o r m a t i o n .

Management's Responsibility for the Financial Statements

M a n a g e m e n t  i s  r e s p o n s i b l e  f o r  t h e  p r e p a r a t i o n  a n d  f a i r  p r e s e n t a t i o n  o f  t h e s e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  

i n  a c c o r d a n c e  w i t h  I n t e r n a t i o n a l  F i n a n c i a l  R e p o r t i n g  S t a n d a r d s ,  a n d  f o r  s u c h  i n t e r n a l  c o n t r o l  a s  

m a n a g e m e n t  d e t e r m i n e s  i s  n e c e s s a r y  t o  e n a b l e  t h e  p r e p a r a t i o n  o f  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  t h a t  a r e  f r e e  

f r o m  m a t e r i a l  m i s s t a t e m e n t ,  w h e t h e r  d u e  t o  f r a u d  o r  e r r o r .

Auditors' Responsibility

O u r  r e s p o n s i b i l i t y  i s  t o  e x p r e s s  a n  o p i n i o n  o n  t h e s e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  b a s e d  o n  o u r  a u d i t .  W e  

c o n d u c t e d  o u r  a u d i t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  I n t e r n a t i o n a l  S t a n d a r d s  o n  A u d i t i n g .  T h o s e  s t a n d a r d s  

r e q u i r e  t h a t  w e  c o m p l y  w i t h  e t h i c a l  r e q u i r e m e n t s  a n d  p l a n  a n d  p e r f o r m  t h e  a u d i t  t o  o b t a i n  

r e a s o n a b l e  a s s u r a n c e  a b o u t  w h e t h e r  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a r e  f r e e  f r o m  m a t e r i a l  m i s s t a t e m e n t .

A n  a u d i t  i n v o l v e s  p e r f o r m i n g  p r o c e d u r e s  t o  o b t a i n  a u d i t  e v i d e n c e  a b o u t  t h e  a m o u n t s  a n d  

d i s c l o s u r e s  i n  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  T h e  p r o c e d u r e s  s e l e c t e d  d e p e n d  o n  t h e  a u d i t o r ’ s  j u d g m e n t ,  

i n c l u d i n g  t h e  a s s e s s m e n t  o f  t h e  r i s k s  o f  m a t e r i a l  m i s s t a t e m e n t  o f  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s ,  w h e t h e r  

d u e  t o  f r a u d  o r  e r r o r .  I n  m a k i n g  t h o s e  r i s k  a s s e s s m e n t s ,  t h e  a u d i t o r  c o n s i d e r s  i n t e r n a l  c o n t r o l  

r e l e v a n t  t o  t h e  e n t i t y ’s  p r e p a r a t i o n  a n d  f a i r  p r e s e n t a t i o n  o f  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  i n  o r d e r  t o  

d e s i g n  a u d i t  p r o c e d u r e s  t h a t  a r e  a p p r o p r i a t e  i n  t h e  c i r c u m s t a n c e s ,  b u t  n o t  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  

e x p r e s s i n g  a n  o p i n i o n  o n  t h e  e f f e c t i v e n e s s  o f  t h e  e n t i t y ’ s  i n t e r n a l  c o n t r o l .  A n  a u d i t  a l s o  i n c l u d e s  

e v a l u a t i n g  t h e  a p p r o p r i a t e n e s s  o f  a c c o u n t i n g  p o l i c i e s  u s e d  a n d  t h e  r e a s o n a b l e n e s s  o f  a c c o u n t i n g  

e s t i m a t e s  m a d e  b y  m a n a g e m e n t ,  a s  w e l l  a s  e v a l u a t i n g  t h e  o v e r a l l  p r e s e n t a t i o n  o f  t h e  f i n a n c i a l  

s t a t e m e n t s .

W e  b e l i e v e  t h a t  t h e  a u d i t  e v i d e n c e  w e  h a v e  o b t a i n e d  i s  s u f f i c i e n t  a n d  a p p r o p r i a t e  t o  p r o v i d e  a  

b a s i s  f o r  o u r  a u d i t  o p i n i o n .

I n  o u r  o p i n i o n ,  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  p r e s e n t  f a i r l y ,  i n  a l l  m a t e r i a l  r e s p e c t s ,  t h e  f i n a n c i a l  

p o s i t i o n  o f  t h e  B a n k  a s  a t  3 1  D e c e m b e r  2 0 1 2 ,  a n d  i t s  f i n a n c i a l  p e r f o r m a n c e  a n d  i t s  c a s h  f l o w s  f o r

Opinion



Kyrgyz Investment and Credit Bank CJSC

Statement o f  Comprehensive Income fo r  the year ended 31 December 2012

2 0 1 2 2 0 1 1

N o t e U S D ’0 0 0 U S D ’0 0 0

I n t e r e s t  i n c o m e 4 2 0 , 9 8 5 1 4 , 8 0 3

I n t e r e s t  e x p e n s e 4 ( 5 , 2 8 4 ) ( 3 , 5 5 5 )

N e t  i n t e r e s t  i n c o m e 1 5 ,7 0 1 1 1 ,2 4 8

F e e  a n d  c o m m i s s i o n  i n c o m e 5 2 , 9 4 1 2 , 1 8 9

F e e  a n d  c o m m i s s i o n  e x p e n s e 6 ( 9 9 6 ) ( 7 4 0 )

N e t  f e e  a n d  c o m m i s s i o n  i n c o m e 1 ,9 4 5 1 ,4 4 9

N e t  f o r e i g n  e x c h a n g e  i n c o m e 7 1 , 9 7 1 1 , 7 0 5

S h a r e  o f  l o s s  i n  a s s o c i a t e 1 6 ( 1 2 0 ) ( 1 8 2 )

O t h e r  o p e r a t i n g  i n c o m e 8 8 7 1

O p e r a t i n g  i n c o m e 1 9 ,5 8 5 1 4 ,2 9 1

I m p a i r m e n t  ( l o s s e s ) / r e v e r s a l 8 ( 8 6 6 ) 1 0 4

P e r s o n n e l  e x p e n s e s 9 ( 5 , 0 9 6 ) ( 4 , 2 9 3 )

O t h e r  g e n e r a l  a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s 1 0 ( 3 , 9 9 3 ) ( 3 , 4 2 4 )

P r o f i t  b e f o r e  i n c o m e  t a x 9 ,6 3 0 6 ,6 7 8

I n c o m e  t a x  e x p e n s e 11 ( 9 9 4 ) ( 7 1 7 )

P r o f i t  a n d  t o t a l  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  f o r  t h e  y e a r 8 ,6 3 6 5 ,9 6 1

T h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a s  s e t  o u t  o n  p a g e s  4  t o  5 2  w e r e  a p p r o v e d  b y  t h e  M a n a g e m e n t  o n  

6  M a r c h  2 0 1 3  a n d  s i g n e d  o n  i t s  b e h a l f  b y :

4

T h e  s t a t e m e n t  o f  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  i s  t o  b e  r e a d  i n  c o n j u n c t i o n  w i t h  t h e  n o t e s  t o ,  a n d  f o r m i n g  p a r t  o f ,  

t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  s e t  o u t  o n  p a g e s  8  t o  5 2 .



Kyrgyz Investment and Credit Bunk CJSC
Statement o f  Financial Position as at 31 December 2012

A S S E T S

C a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s

R e v e r s e  r e p u r c h a s e  a g r e e m e n t s

L o a n s  t o  c u s t o m e r s

I n v e s t m e n t s  i n  s e c u r i t i e s

I n v e s t m e n t  i n  a s s o c i a t e

P r o p e r t y ,  e q u i p m e n t  a n d  i n t a n g i b l e  a s s e t s

O t h e r  a s s e t s

T o t a l  a s s e t s

L I A B I L I T I E S

D e p o s i t s  a n d  b a l a n c e s  f r o m  b a n k s

C u r r e n t  a c c o u n t s  a n d  d e p o s i t s  f r o m  c u s t o m e r s

S u b o r d i n a t e d  d e b t

O t h e r  b o r r o w e d  f u n d s

C u r r e n t  t a x  l i a b i l i t y

O t h e r  l i a b i l i t i e s

T o t a l  l ia b i l i t ie s

E Q U I T Y

S h a r e  c a p i t a l  

S h a r e  p r e m i u m

R e t a i n e d  e a r n i n g s  a n d  o t h e r  r e s e r v e s  

T o t a l  e q u i t y

T o t a l  l i a b i l i t ie s  a n d  e q u i t y

2 0 1 2  2 0 1 1  

N o t e  U S D ’0 0 0  U S D ’0 0 0

1 2 5 9 , 4 7 9 5 8 , 6 5 1

1 3 8 , 9 4 7 -

1 4 1 1 7 , 4 2 1 8 8 , 2 2 9

1 5 4 5 , 2 6 6 1 2 , 9 0 3

1 6 7 3 1 3 2 5

1 7 7 , 6 9 3 6 , 8 0 7

1 8 3 , 5 0 7 1 , 9 8 3

2 4 3 ,0 4 4 1 6 8 ,8 9 8

1 9 1 4 , 9 1 1 6 7 2

2 0 1 4 7 , 5 4 0 9 9 , 4 7 4

2 1 2 , 1 6 6 2 , 1 9 2

2 2 3 1 , 9 6 0 2 6 , 8 8 7

3 1 2 2 7

2 3 2 , 8 0 9 2 , 0 7 1

1 9 9 ,4 1 7 1 3 1 ,5 2 3

2 4 1 7 , 5 0 0 1 7 , 5 0 0

4 9 5 4 9 5

2 5 , 6 3 2 1 9 , 3 8 0

4 3 ,6 2 7 3 7 ,3 7 5

2 4 3 .0 4 -1  1 6 8 ,8 9 8

T h e  s t a t e m e n t  o f  f i n a n c i a l  p o s i t i o n  i s  t o  b e  r e a d  i n  c o n j u n c t i o n  w i t h  t h e  n o t e s  t o ,  a n d  f o r m i n g  p a r t  o f ,  t h e  

f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  s e t  o u t  o n  p a g e s  8  t o  5 2 .



Kyrgyz Investment and Credit Bank CJSC
Statement o f  Cash Flows fo r  the year ended 31 December 2012

2 0 1 2  2 0 1 1  

U S D ’0 0 0  U S D ’OOO

C A S H  F L O W S  F R O M  O P E R A T I N G  A C T I V I T I E S

I n t e r e s t  r e c e i p t s 2 1 , 1 5 1 1 4 , 2 0 6

I n t e r e s t  p a y m e n t s ( 4 , 7 6 3 ) ( 3 , 3 9 1 )

F e e  a n d  c o m m i s s i o n  r e c e i p t s 2 , 6 0 7 2 , 1 8 9

F e e  a n d  c o m m i s s i o n  p a y m e n t s ( 9 9 6 ) ( 7 4 0 )

N e t  r e c e i p t s  f r o m  f o r e i g n  e x c h a n g e 1 , 9 0 5 1 , 6 9 7

O t h e r  i n c o m e 8 8 7 1

G e n e r a l  a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e  p a y m e n t s ( 7 , 5 9 3 ) ( 6 , 5 7 6 )

( I n c r e a s e ) / d e c r e a s e  in  o p e r a t i n g  a s s e t s

R e v e r s e  r e p u r c h a s e  a g r e e m e n t s ( 8 , 9 7 8 ) 3 7 5

L o a n s  t o  c u s t o m e r s ( 3 0 , 2 1 7 ) ( 2 3 , 0 2 9 )

O t h e r  a s s e t s ( 1 , 3 8 3 ) ( 3 1 2 )

I n c r e a s e / ( d e c r e a s e )  in  o p e r a t i n g  l ia b i l i t ie s

D e p o s i t s  a n d  b a l a n c e s  f r o m  b a n k s 1 4 , 2 4 1 9 1

C u r r e n t  a c c o u n t s  a n d  d e p o s i t s  f r o m  c u s t o m e r s 4 8 , 8 3 1 2 8 , 5 8 6

O t h e r  l i a b i l i t i e s 3 1 9 2 4 9

N e t  c a s h  p r o v i d e d  f r o m  o p e r a t i n g  a c t i v i t i e s  b e f o r e  t a x e s  p a i d 3 5 ,2 1 2 1 3 ,4 1 6

I n c o m e  t a x  p a i d ( 1 , 1 8 9 ) ( 5 0 0 )

C a s h  f l o w s  f r o m  o p e r a t io n s 3 4 ,0 2 3 1 2 ,9 1 6

C A S H  F L O W S  F R O M  I N V E S T I N G  A C T I V I T I E S

P u r c h a s e s  o f  i n v e s t m e n t s  i n  s e c u r i t i e s ( 1 2 0 , 1 5 7 ) ( 5 9 , 8 5 0 )

R e p a y m e n t  o f  i n v e s t m e n t s  i n  s e c u r i t i e s 8 7 , 3 6 3 4 9 , 8 9 7

P u r c h a s e s  o f  i n v e s t m e n t s  i n  a s s o c i a t e s ( 4 9 9 ) ( 5 9 4 )

P u r c h a s e s  o f  p r o p e r t y ,  e q u i p m e n t  a n d  i n t a n g i b l e  a s s e t s ( 1 , 9 9 1 ) ( 1 , 2 1 0 )

S a l e s  o f  p r o p e r t y ,  e q u i p m e n t  a n d  i n t a n g i b l e  a s s e t s 7 3 3

C a s h  f l o w s  u s e d  i n  i n v e s t i n g  a c t i v i t i e s ( 3 5 ,2 7 7 ) ( 1 1 ,7 2 4 )

C A S H  F L O W S  F R O M  F I N A N C I N G  A C T I V I T I E S

R e c e i p t  o f  o t h e r  b o r r o w e d  f u n d s 1 3 , 5 9 7 1 4 , 9 8 9

R e p a y m e n t  o f  o t h e r  b o r r o w e d  f u n d s ( 8 , 8 5 9 ) ( 6 , 8 8 3 )

R e p a y m e n t  o f  s u b o r d i n a t e d  d e b t ( 7 5 ) ( 3 8 )

S h a r e s  i s s u e d - 7 , 5 0 0

D i v i d e n d  p a i d ( 2 , 3 8 4 ) ( 3 0 0 )

C a s h  f l o w s  f r o m  f i n a n c i n g  a c t i v i t i e s 2 ,2 7 9 1 5 ,2 6 8

N e t  i n c r e a s e  i n  c a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s 1 ,0 2 4 1 6 ,4 6 0

E f f e c t  o f  c h a n g e s  i n  e x c h a n g e  r a t e s  o n  c a s h  a n d  c a s h

e q u i v a l e n t s ( 1 9 6 ) ( 6 7 5 )

C a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s  a t  t h e  b e g i n n i n g  o f  t h e  y e a r 5 8 , 6 5 1 4 2 , 8 6 6

C a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s  a t  t h e  e n d  o f  t h e  y e a r  ( N o t e  1 2 ) 5 9 ,4 7 9 5 8 ,6 5 1

T h e  s t a t e m e n t  o f  c a s h  f l o w s  i s  t o  b e  r e a d  i n  c o n j u n c t i o n  w i t h  t h e  n o t e s  t o ,  a n d  f o r m i n g  p a r t  o f ,  t h e  f i n a n c i a l  

s t a t e m e n t s  s e t  o u t  o n  p a g e s  8  t o  5 2 .



Kyrgyz Investment and Credit Bank CJSC
Statement o f  Changes in Equity fo r  the year ended 31 December 2012

S h a r e

c a p i t a l

U S D ’0 0 0

S h a r e

p r e m i u m

U S D ’0 0 0

R e t a in e d  

e a r n in g s  a n d  

o t h e r  r e s e r v e s  

U S D ’0 0 0

T o t a l

U S D ’0 0 0

B a l a n c e  a t  1 J a n u a r y  2 0 1 1

P r o f i t  a n d  t o t a l  c o m p r e h e n s i v e

1 0 ,0 0 0 4 9 5 1 3 ,7 1 9 2 4 ,2 1 4

i n c o m e  f o r  t h e  y e a r

T r a n s a c t i o n s  w i t h  o w n e r s ,  

r e c o r d e d  d i r e c t l y  i n  e q u i t y

5 , 9 6 1 5 , 9 6 1

S h a r e s  i s s u e d 7 , 5 0 0 - - 7 , 5 0 0

D i v i d e n d s  p a i d - - ( 3 0 0 ) ( 3 0 0 )

T o t a l  t r a n s a c t i o n s  w i t h  o w n e r s 7 ,5 0 0 - ( 3 0 0 ) 7 ,2 0 0

B a l a n c e  a t  3 1  D e c e m b e r  2 0 1 1 1 7 ,5 0 0 4 9 5 1 9 ,3 8 0 3 7 ,3 7 5

B a l a n c e  a t  1 J a n u a r y  2 0 1 2

P r o f i t  a n d  t o t a l  c o m p r e h e n s i v e

1 7 ,5 0 0 4 9 5 1 9 ,3 8 0 3 7 ,3 7 5

i n c o m e  f o r  t h e  y e a r  

T r a n s a c t i o n s  w i t h  o w n e r s ,  

r e c o r d e d  d i r e c t l y  i n  e q u i t y

8 , 6 3 6 8 , 6 3 6

D i v i d e n d s  p a i d - - ( 2 , 3 8 4 ) ( 2 , 3 8 4 )

T o t a l  t r a n s a c t i o n s  w i t h  o w n e r s - - ( 2 ,3 8 4 ) ( 2 ,3 8 4 )

B a l a n c e  a t  3 1  D e c e m b e r  2 0 1 2 1 7 ,5 0 0 4 9 5 2 5 ,6 3 2 4 3 ,6 2 7

R e t a i n e d  e a r n i n g s  a n d  o t h e r  r e s e r v e s  i n c l u d e  r e t a i n e d  e a r n i n g s  o f  p r i o r  y e a r s  a n d  a p p r o p r i a t i o n s  

o f  r e t a i n e d  e a r n i n g s  t o  a  r e s e r v e  f o r  g e n e r a l  b a n k i n g  r i s k s .  A s  a t  3 1  D e c e m b e r  2 0 1 2  t h e  r e s e r v e  

f o r  g e n e r a l  b a n k i n g  r i s k s  a m o u n t s  t o  U S D  3 , 3 8 2  t h o u s a n d  ( 2 0 1 1 :  U S D  2 , 2 9 7  t h o u s a n d ) .

T h e  s t a t e m e n t  o f  c h a n g e s  i n  e q u i t y  i s  t o  b e  r e a d  i n  c o n j u n c t i o n  w i t h  t h e  n o t e s  t o ,  a n d  f o r m i n g  p a r t  o f ,  t h e  

f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  s e t  o u t  o n  p a g e s  8  t o  5 2 .


